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Concepto Concepto

O Investigacién: indagacién original planificada que persiga
descubric  nuevos  conocimientos y una  superior
(60 oo bt chomtit o

INNOVACION

O Desarrollo:  aplicacion de los resultados de la
investigacién o de cualquier otro tipo de conocimiento
cientifico para la fabricacién de nuevos materiales o
productos o para el disefio de nuevos procesos o sistemas de
produccién, asf como para la mejora tecnolégica sustancial
de materiales, productos, procesos o sistemas preexistentes.

INNOVACION TECNOLOGICA

Incluye la materializacion de 1os nuevos productos o procesos en un plano, esquema o

diseno, proyectos de
demostracion nicial o proyectos piloto, siempre que éstos no puedan comertirse o

|

O Innovacién_Tecnolégica: actividad cuyo resultado
sea un avance tecnologico en la obtencion de nuevos ’
productos/servicios, procesos, o mejoras sustanciales

delos ya existentes.

ncluye, también a materilzacion en un primer protoipo no comercializable ‘
o mucstrario textle, decazado,crtido, maroquinetas, Juguetes, muebley
maders,sempe que o e utlcenpara exploacon dustral

Mejora sustancial

.

Innovacion Tecnologica:
Novedad Subjetiva
Base Tecnologica

uf

1+D: Novedad objetiva
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Los proyectos de I+D+i presentan incertidumbre:
m Noestd asegurado el éxito
m  Periodos de recuperacion mayores

Se invierten recursos en fases previas a produccion y comercial.

VENTAJAS DE LA FINANCIACION PUBLICA

O Minimizan el riesgo tecnol6gico.

O Mejora la planificacién de la compaiifa.

O Laconsecucion de financiacion piblica puede:
= Aportar notoriedad a la compaiif

= Favorecer la creacion de consorcios.

Q  Es posible superar la financiacién del 70% del valor de los proyectos.
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H Financiacién Piblica ]I Deducciones Fiscales  Patent Box H

Subvenciones y Préstamos
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Objetivos

Afio 2015 lainversion privada anual en +D sea 6.000 MEmas que en 2009. T
En el periodo 2010-2015 se haya duplicado el nimero de empresas que

hacen innovacion, incorporando 40,000 empresas mds.

NGmero de empleos de media y alta tecnologia aumente en medio millén

en el periodo 2010-2015. FINANCIERO

SEVERT RATEORK
PROGRAMME EUREKA
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INNPACTO \
4 INNPLANTA

Apoyo a proyectos de +D
en cooperacion

Apoyo a entidades en Parques.
Cientificos y Tecnolégicos

Colaboracién i
publico-
( privada deTecnologia |
INNFLUYE \
—_—

‘ Apoyo a la creacion de.

Empleo Innovador

NS

{INNCORPOR A | Apoyo ala contratacién de. |

personal cualificado
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Apoyo a proyectos en cooperacion entre empresas y agentes de 1+D+
.
"N”’“C'O Instrumento para fomentar la cooperacion entre
el sector productivo y los agentes de 1+D+ly
focalizar y orientar hacia mercados innovadores

o

Cultura de cooperacion

i empleo i
cualificado inversién privada
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Q Préstamos bonificados (todavia se esta negociando el porcentaje de bonificacion concreto).

® \unpacTo
L ]

0 Hasta 8 afios para devolucién, y 2 de carencia.

0 Se exime de presentar garantias hasta 250.000 € por beneficiario/afio.
O Presupuesto minimo por proyecto de 500.000€.
Q Proyectos de 2 a 4 afios.

Q Cada proyecto debe llevar un 60% minimo de participacién empresarial
0 Los agentes de I+D+i deben tener una participacién minima del 10% del total del proyecto.
0 Las pymes tendrén més intensidad de ayuda (hasta 95%) que las grandes empresas.

Q Las empresas sélo pueden obtener préstamos bonificados.

0 Los agentes de I+D+i pueden obtener préstamos, anticipos reembolsables y subvencion.

Q Todos los participantes son considerados beneficiarios de la ayuda. No sélo el coordinador.

Q posibilidad de obtener, desde el propio Ministerio, un Informe motivado "ex-ante", a efectos de aplicacién de incentivos
fiscales. En esta linea, se acttia como en proyectos CDTI, pero con un certificado previo al inicio de proyecto.
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> Objetivos: Fomentar la cooperacion estable entre el sector productivo y los agentes de [+D+ly orientar la [+D

ala demanda.
> Beneficiarios: Empresas, OPIs, CCTT, Universidades, Centros de +D+, etc..
> Proyectos en Cooperacién: de Desarrollo Experimental entre Empresas (>60%) y Agentes 1+D (>10%).
> Duracién: 2 a 4 afios.
> Presupuesto minimo: 500.000 €.

> Convocatoria: BOE finales mayo-primeros junio.
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0 La modalidad de ayuda al proyecto seré una Ayuda Parcialmente Reembolsable, con una
cobertura financiera hasta el 60% del presupuesto total aprobado (en aquellas operaciones en
las que se pueda asignar Fondo Tecnoldgico dicha cobertura podra ascender hasta el 75%),
mantienen los préstamos a interés 0%, tramo no reembolsable hasta el 25% para gran empresa

Ayudas en funcion de la naturaleza de cada participante

Interés bonificado*

8aiios devolucién

Prestamos hasta el 95% i
(incluye 2 de carencia)

560% ~Empresarial

informe m x-antes
para deducciones fiscales a I 1+D.

. 4

Subvencién + AR + Préstamo: 100%
+ Agente Pablico: Subvencion + AR
+ Agente Privado: Subvencién + Préstamo

Ayuda concedida

ol

>10% }Agemepw

Presupuesto
del proyecto

Exencién de garantias por debajo de 250.000 € por beneficiario/afio

www.atomm.es
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Q Mas i

y limite del presupuesto minimo 200.000€.

dti.es/index.asp?MP="

Cooperacion Tacnalbgics Internac

THR méximo aplicable para oran ampresa

THR mixima aplicatle 2 a 2YME

Asignacién del Tramo no Reembolsable (TNR) en funcién de las caracteristicas del proyecto de L+D

Proyectos de 1+0 dasarolado por una PYME [1 %
Broyactos de 140 cofinanciados por ol Fando Tesnelésico (<uieto = disponialidad da FT en Ia ragion <20%

Participacién efectiva, mediante subcontratacidn, de entidadss ds investigacién (al menos el 10% del

esto clesible)

www.atomm.es
muriol@atomm.es

Financiacién Pablica de la Innovacion <CEEL .

05‘06‘2012 PR

Financiacion Puablica Global

Financiacion Puablica Global

e
= L[]

cosimo T
SHNR MRS
eSS

il
Noued"de,,

OlLa INICIATIVA NEOTEC tiene como objetivo el apoyo a la creacién y consolidacién de nuevas.
empresas de base tecnoldgica en Espafia. Una EBT es una empresa cuya actividad se centra en
la explotacién de productos o servicios que requieran el uso de tecnologias o conocimientos
desarrollados a partir de la actividad investigadora. Las EBT basan su estrategia de negocio o
actividad en el dominio intensivo del conocimiento cientifico y técnico.

QO mas 6 : dti.es/ind 2MP=:

O Necesario presentar empresa a 5 afios, de los cuales CDTI podra financiar como méximo los dos primeros desde la
fecha de solicitud de la ayuda. EI presupuesto financiable minimo deber estar en torno a los 200.000 €, incluyendo
como costes elegibles: inversiones en activos fijos, gastos de personal, materiales, colaboraciones externas, gastos de
salida al Mercado Alternativo Bursétil y otros costes. En ningun caso se financian gastos e inversiones anteriores a la
solcitud

0 La modalidad seré un préstamo sin intereses que podra ascender hasta un 70 % de los gastos aceptados del plan de
negocio presentado, con un importe maximo de 250.000€.

0 La empresa devolveré la ayuda a CDTI segun vaya generando cash-flow positivo. Para ello, la empresa se compromete
a facilitar a CDTI anualmente las cuentas anuales cerradas. La devolucién del préstamo se realizars de forma general
mediante cuotas anuales del 10%,15% o 20% (en funcion del resultado de la evaluacién de la propuesta) del cash-flow
generado en el periodo. En cualquier caso, a partir del octavo afio y hasta el afio decimoguinto, se obligard a la empresa
a amortizar una cantidad que al menos garantice al CDTI un recobro anual del 12,5% de la cantidad dispuesta por la
empresa.
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QEn el caso de que los emprendedores pretendan vender a terceros la mayoria de participaciones o cualquier otro
porcentaje cediendo el control de la sociedad, antes de 12 meses después de haber amortizado completamente la ayuda
recibida, la sociedad beneficiaria de la ayuda vendra obligada a abonar al CDTI, antes de la pretendida venta, un
montante equivalente a 4 veces la ayuda NEOTEC, con un limite que no podra superar el 20% de la valoracion de la
empresa en dicha venta. En cualquier caso la cantidad a devolver no serd inferior a la ayuda concedida

Q Para asegurar la financiacién del plan de negocio presentado, los socios deberén aportar a la sociedad, al menos, el
30% del presupuesto solicitado en forma de aportaciones dinerarias antes de la firma del contrato con CDTL. No se

www.atomm.es
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exigiran garantias adicionales.

0 CDTI anticiparé a la empresa, a la firma del contrato que regula la ayuda NEOTEC, seré del 40%, el 50% o 60% de la
ayuda aprobada, en funcién de las i
justificacién técnica y econémica de las actividades del plan de empresa aprobado.

del plan de negocio tado. El resto se entregard a la finalizacién y
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Las empresas solicitantes deberan tener en cuenta lo siguiente:

QEl objetivo de estos instrumentos es apoyar a emprendedores noveles, no apoyar la dive
existentes i 0 del tamafio, o la ificacion de i

icacion de otras empresas
Por ello se analizara con detalle la

estructura accionarial de la nueva empresa. Sélo se financiarén proyectos presentados por empresas de tamafio o categoria
"pequefia empresa", por lo que no se financiaran por ésta linea nuevas empresas participadas por otras, independientemente de
su tamafio, en un porcentaje igual o superior al 25%

Q Con carécter general, la participacién accionarial de los emprendedores o promotores de la empresa deberd superar el 50%.

Q CDTI financia un plan de empresa, no un s6lo proyecto de I+D. Por tanto, se deben presentar todas las lineas de actividad que
la empresa tenga previsto acometer en los 5 afios contemplados. No obstante, los gastos asociados a las actividades de +D
deberan ser la mayor parte del presupuesto del proyecto presentado.

Q e acuerdo con la normativa comunitaria, las empresas deberdn aportar un certificado de un auditor externo que acredite que
los gastos de 1+D de la empresa superan el 15% del total de sus gastos de funcionamiento durante al menos uno de los tres afios
previos, o en el ejercicio fiscal en curso si es una empresa de nueva creacion.

O La empresa que solicite ayuda debera tener menos de 4 afios de antigiiedad en el momento de Ia solicitud. I estudio, la
evaluacion y la aprobacion de la propuesta por parte de CDTI pueden realizarse superados los 4 afios de vida de la empresa, pero
la antigiledad de la empresa no podré superar los seis afios en el momento de la concesion.

www.atomm.es
muriol@atomm.es

ci6n Publica de la Innovacién <CEEL .

05‘06‘2012

HE T e

pLon
auvuanzac,
FABRICACION /
INVERSIONES

0 Avanza.- Sector TIC. Cambio de condiciones estimadas

OReindus .- Cambio de condiciones estimadas i¥a publicada! "'

il
Noued"de,,

En torno 4,9% de interés.- Parte aproximada del 9% de subvencién
Aval del 35% del préstamo.- 25% del presupuesto cubierto por capital social

Publicacién mediados de mayo (probabilidad de que la presentacién sea en menos de
un mes)

Desde 03/06/2012 hasta 02/07/2012

3,95% de interés, 10 afios de amortizacion con 3 de carencia

50% del ppto grandes empresas y 75% PYMES o ;
Exencién de garantias

15% del presupuesto cubierto por capital social

INTERESANTE convocatorias especiales en LORCA Y HIERRO: 0% de interés sin aval
Publicacion:

« Hierro y Lorca semana 4 de mayo (45 dias de plazo de presentacién). iYa publicada!

* Resto mediados / finales de mayo (30 dias de plazo de presentacién)
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iNovedades!
Qc itivi de sectores iYa publicada!
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Las condiciones del préstamos son las siguientes:

*Préstamos 3.95% de interés.
+10 afios de amortizacién con 2 de carencias

*No exigiran garantias para a concesién de estas ayudas,

=€l porcentaje de subcontratacion puede ser de hasta un 90%.

*Presupuesto minimo total anual de 100.000euros 500.000 euros cuando el solicitante sea una gran empresa.

Las actuaciones a financiar deberé llevarse adelante desde a fecha de la convocatoria hasta 31 de Diciembre de
- 2012, importante: No se financian proyectos concretos de I+D, sino Planes, que incluyen las siguientes lineas de
actividades:

Generacion de nuevos productos o servicios o mejora de los ya existentes

FABRICACION /
INVERSIONES

Reingenieria de procesos productivos.

Adopcin de sistemas avanzados de produccion que impliquen incorporacion de tecnologias de la informacion y

Estudios destinados a determinar a viabilidad.
Formacion diigida a mejorar la capacitacién del personal.

Inversiones destinadas a la superacion de normas comunitarias para a proteccion del medio ambiente o al
de proteccion ausencia d

Inversidn en medidas de ahorro energético,

www.atomm.es
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Beneficarios, & CNAES. el CNAE 29 y 30 acceden
2 la ayuda por convocatorias Independientes con sus propios presupuestos. Automocidn ha sido
P ¥ ~
ANEXO
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n Confecien d prendas e vesie
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s Indusra o 1 madera y de carcho, excepto muebies: cestari y
Cspara
v Industri e papel.
) ® Ares rbcas yreproducin e sopres rabados.
FABRICACION / n e
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0 Convocatorias interesantes por condiciones.

Q Gestionadas por CDTI.
comewo  smesno
DEEN e Q No informacién oficial.

(DTl

Q Convocatorias cerradas.

0 INNTERNCONECTA
Saldran las tres convocatorias: Andalucia, Extremadura, Galicia.

Posibilidad de montaje del consorcio con tiempo suficiente.

www.atomm.es
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Préstamo participativo
Q) CARACTERISTICAS GENERALES
= Vencimiento: maximo 9 afios. Carencia: maximo 7 afios. Importe: entre 100.000 y 1.500.000 euros. Sin garantias.
= Tipo de interés en funcién de los resultados de la empresa beneficiaria, con un minimo y un méximo:
0 Minimo: determinado por Euribor a un afio +0,75%, pagadero trimestralmente.

0 Méximo: hasta 6 puntos porcentuales, en funcién de la rentabilidad financiera de la empresa (RAI/FP), pagadero
anualmente sobre la base de las cuentas aprobadas

0 Todos los intereses son deducibles del Impuesto sobre Sociedades.
0 COMISIONES
= Apertura: equivalente al 0,5% del importe del préstamo. Amortizacion anticipada: 2% de la cantidad amortizada.
(ICONDICIONES PARA ACCEDER A LA FINANCIACION
* Ser PYME con forma societaria. Vinculada a la estructura financiera y econémica de la empresa asi como a su solvencia.
« Calidad y viabilidad del proyecto empresarial, que ofreceré una rentabilidad adecuada al riesgo.
« Profesionalidad de la gestion

* Contar con estados financieros auditados y/o cuentas depositadas en el registro, en el caso de no ser una empresa de nueva
creacié
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Deducciones Fiscales I+D+i

SUBVENCIONES PRESTAMOS 0,
BONIFICADOS °

@ Dinero a fondo perdido. @ No minora las deducciones fiscales.

2 Noaumentala deuda, @ Plazos de pago entre 10y 15 afios y hay 2-3 afios de
carencia.

2 Unavez sehajustificado no es necesario, o s suel adelantad
hacer seguimiento s fondos suelen ser por adelantado
@ Porello el préstamo empieza a devolver:
acabado el proyecto
@ Sedotan mayores fondos.

cuando se ha

% Suelen dotarse menores fondos. X Bajos tipos de interés reducen el equiv. de subvencion.
% Los plazos de pago suelen ser ala % Aumenta la deuda alargo plazo.
justificacion del proyecto.
X Minora las deducciones fiscales un 65%.
W"j";;“’mm-es cion Pablica de la Innovacion =CERL .
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I+D 1+D (Ad) iT*
Personal 25% 17% 8% ‘
Col. Externa (Otros) 25% 8% &
Activos 25% 8% 8%
Fungibles 25% 8%
Otros 25% 8%

42% sobre el exceso de la media de los gastos de los 2 ejercicios anteriores.

50% Limite de la cuota
Aplicable en 15 afios
*INNOVACION TECNOLOGICA: 12% con Ley de Economia Sostenible.

www.atomm.es Financiacién Publica de la Innovacién =CERL .
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Patent Box

DEDUCCIONES FISCALES /“

VENTAJAS

Es una reduccion de la cuota del impuesto sobre sociedades (EFECTO INMEDIATO)
Es utilizable por todas las empresas

No estd sujeta alos plazos de convocatorias.

Compatible con otro tipo de ayudas : subvenciones y créditos blandos.

La empresa dispone de 15 afios para su aplicacion

588838

Se adapta a la coyuntura empresarial, ya que es proporcional al gasto incurrido en I+D+i.

DIFICULTADES SOLUCIONES
v Gestién y sistematizacién interna o
®  Tramitacion de solicitudes y ¥
; " externalizacion de servicios
documentacién ante la Administracion.
. . specializados.
X Planificacion anticipada de actividades. especiatizadas.
I v Gestiony combinacién de incentivos.
X Inscguridad juridica ante K
i v Certificacion e informe motivado.
Administracién Tributaria.
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cesién activo

Entidad propietaria

REALIZACION DE
ACTIVIDAD

del intangible Entidad
(CEDENTE) :> CESIONARIA ECONOMICA

ARTICULO 23, TRLIS: “PATENT BOX”

0 La Ley 16/2007. Exencién del 50% de los ingresos (brutos) procedentes de la cesion del derecho de uso o

de rmi activos i

Patentes, dibujos o modelos industriales.

Planos, formulas o procedimientos secretos.

Derechos sobre i i relativas a iencias i i iales o cientificas.

LERNIENIEN

Marcas, obras literarias, artisticas o cientificas, incluidas las peliculas cinematograficas, de derechos

personales susceptibles de

i6n, como los derechos de imagen
X Programas informéticos
X Equipos industriales comerciales o cientificos
O Limite hasta el ejercicio en el ahorro de la base de deducei6n alcance 6 veces el coste del intangible

0 Compatible con deducciones por I+D+i en cuota.

www.atomm.es
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FUENTES DE FINANCIACION atomm
ESTRATEGIA FINANCIERA: CLAVE PARA CREAR VALOR CON OPORTUNIDAD DE NEGOCIO

Necesidades 3 Riesgoalto

de capital

Bolsa
Banca

‘ Capital riesgo privado ‘

Capital riesgo corporativo ‘

‘ Capital riesgo publico-privado ‘

‘ Inversores privados ‘

‘ Programas publicos financiacion semilla ‘

muriol@atomm.es

Familia & Amigos
Riesgo
Ahorros personales bajo
- Tiempo
SEMILLA .,  START-UP CRECIMIENTY """
www.atomm.es Financiacién Privada de la Innovacion 28 =CERL .
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FFF: AMIGOS & FAMILIA atomm

VENTAJAS
 Normalmente no hay “due diligence”.
 El emprendedor mantiene el control.
 Dinero “barato”.
DESVENTAJAS
 Puede dafiar las relaciones si la operacion falla.
 Falta de experiencia a la hora de orientar a la empresa mientras crece (¢dinero inteligente?).
V Poca probabilidad de poder aportar financiacion adicional.
PREGUNTAS
 ¢Qué le dirfa a mi familiar/amigo si las cosas van mal?

 Cémo van a afectar estos acuerdos a los futuros inversores?
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INVERSORES PRIVADOS: BUSINESS ANGELS atomm

VENTAJAS

 Losempy es retienen més propi que con un Capital Riesgo

 Capital més barato — Valoraciones mas altas pero hay que demostrar algo

 No existe “due diligence” formal o es muy limitada
DESVENTAJAS

 Puede ser barrera en futuras rondas de financiacion...

 Mismas desventajas que FFF, aunque existen Business Angels tipo “smart money”.
PREGUNTAS

 ¢éPor qué estan invirtiendo, qué esperan a cambio?

 éQué es lo que me aportan aparte de dinero? ¢Experiencia, contactos...?

www.atomm.es
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CAPITAL RIESGO atonm

VENTAIJAS

 Gran disponibilidad de fondos y aportacién de gestién profesionalizada

 Contactos: clientes,

, otros VCs
DESVENTAJAS

 Emprendedores sacrifican buena parte del control

 “Due diligence” largas y potencialmente dafiinas

 Términos de los acuerdos suelen ser muy agresivos
PREGUNTAS

 éTendran un rol pasivo o activo? ¢Me ayudaran en la proxima ronda?

 cTiene este fondo experiencia en inversiones similares?

www.atomm.es
muriol@atomm.es

Financiacién Privada de la Innovacién <<EELL B
05/06/2012 ~ - 5

FINANCIACION CON CAPITAL atomm

 Es necesario.

v Ayuda a endeudarse...

V' En estos dias de crisis de crédito...
PERO

 Implica cierta cesién de control estratégico y poder politico en la sociedad

J Es bastante caro

* Losinversores buscan ROl > Bancos

www.atomm.es
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FINANCIARSE EN BOLSA atomm

MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL (MAB)
REQUISITOS

/ Empresa con historia de crecimiento (con excepciones: bio) y proyecciones ain mejores
 Colocar un paquete de acciones por valor de al menos dos millones de euros

 Contar con un Asesor Registrado

VENTAIJAS

 Los promotores mantienen el control de la compafiia
 Visibilidad y notoriedad, generando una imagen de marca superior a los competidores no cotizados
 Los accionistas obtienen liquidez para sus participaciones

 Fuente de financiacién propia permanente, que ademds ayuda a captar financiacién ajena

DESVENTAJAS

 Trasparencia y control: es necesario mantener informado al mercado y hacer bien las cosas
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DEUDA atomm

VENTAJAS
 Menor coste del capital.

V' Los accionistas mantienen el control.

RIESGOS

 Demasiada deuda puede limitar el crecimiento.

/ Hay que asegurarse de que el rendimiento del capital invertido es mayor que los intereses
PREGUNTAS

 éCudnto dinero necesito y cuando creo que lo puedo devolver?

 ¢Estoy dispuesto a aportar una garantia personal?
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PRODUCTOS DE DEUDA atomm

DEUDA CONVENCIONAL

v Largo plazo: si la empresa no tiene resultados positivos se piden garantias
v Largo plazo: ratios de endeudamiento senior de 3xEBITDA

v Largo plazo: necesidad de tener estructuras de pasivo equilibradas FP/DEUDA

FINANCIACION ESTRUCTURADA
 Financiacion sin garantias
 Préstamos sindicados, Club Deal
 Project finance: proyectos con rentabilidad asegurada

 Préstamos participativos para inversion, crecimiento e internacionalizacion de entidades pablicas
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Contacto

Juan R. Séenz-Diez
jsaenz@atomm.es

Maria Uriol
muriol@atomm.es

Oficinas Centrales
José Abascal, 57, 7°D
Madrid 28003

+34 914 487 312
www.atomm.es

Linkedm Financiacion Pablica para PYMEs en Espafia

“En Atomm ayudamos a empresas tecnolégicas en s

empr

proceso de
yer diante la én de fondos y
1a consultoria financiera y estratégica”
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